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Aceasta teza de abilitare reuneste rezultatele obtinute 1n activitatea mea de cercetare, dupa
obtinerea titlului de doctor in finante in anul 2009. Teza de abilitare prezinta rezultatele cercetarilor
efectuate de subsemnatul in domeniul finantelor, cu accent pe Reolul investitiilor directe in
dezvoltarea economica.

Activitatea de cercetare desfasuratd ulterior finalizarii studiilor doctorale a constituit un
demers firesc in dezvoltarea rezultatelor obtinute, in cadrul pregatirii doctorale finalizate cu teza
de doctorat Decizia de investitii in mediul concurential. Avand ca punct de plecare cercetarea
doctorala, activitatea de cercetare s-a reflectat si in transferul rezultatelor cercetarii in activitatea
didactica, ca titular al disciplinelor Eficienta si finantarea investitiilor, Management financiar sau
Finante corporative.

Pastrarea liniei de cercetare si dezvoltarea unei cariere didactice, in domeniul finante, cu
un accent specific pe componenta de investitii directe a condus la consolidarea si obtinerea de
rezultate de cercetare, in elemente specifice ale domeniului cum ar fi: analiza si evaluarea riscului
in problematica deciziilor aferente investitiilor directe, problematica investitiilor straine directe,
problematica utilizarii metodelor de decizie, inclusiv abordarea problematicii deciziilor complexe
care implicd atat elemente financiare, cat si parametrii non-financiari. Rezultatele obtinute in
aceste directii de cercetare au urmdrit atat o abordare specificd domeniului finantelor cét si o
abordare trans-disciplinara care integreaza elemente din domenii specifice, adiacente, pentru a
sustine o integrare a deciziei financiare, in sistemul decizional al oricarei entitdti de drept public
sau privat.

Capitolul 1 intitulat Rolul investitiilor in dezvoltarea economici prezinta o argumentare,
bazata pe analiza literaturii de specialitate, privind modul in care investitiile conditioneaza
dezvoltarea economica, cu accent pe rolul investitiilor directe cresterea nivelului avutiei agregate
reale Tn economie.

Importanta investitilor directe, in dezvoltarea economicd, este sustinutd de atentia
extensiva acordata de literatura de specialitate tematicii investitiilor directe, cat si de importanta
acordata de state, politicilor publice de sustinere a investitiilor directe. Principalele subiecte tratate

vizeaza pe de-o parte problematica investitilor straine directe, iar pe de altd parte problematica
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deciziei de investii, atat din perspectiva finantelor corporative cat si din perspectiva investitiilor
publice.

In acest sens, o prima directie de cercetare a fost reprezentata de demersul construit in
ultimii ani, concentrat pe analiza relatiei existente intre elemente specifice fluxurilor financiare
internationale, ISD sau remitente, componente interdisciplinare, care vizeaza componente de
echilibru economic, integrare economica, capital uman, politici publice, educatie sau impact direct
asupra diverselor domenii de activitate, ceea ce a justificat abordarea trans si interdisciplinara a
subiectelor legate de fluxurile financiare internationale si impactul social dorit si creat la nivel
micro $i macroeconomic.

A doua directie de cercetare este fundamentata pe noile provocari societale complexe, de
la saracie si inegalitate, la conservarea mostenirii culturale sau la degradarea mediului, in care
alocarea eficientd a resurselor, prin decizii strategice de investitii, devine primordiala. Tn acest
context, am reusit sd demonstrdm cd explorarea utilizarii unor metode robuste de luare a deciziilor
de investitii, Tn domeniul proiectelor sociale, este importanta nu numai din punct de vedere al
perspectivei eficientei financiare, ci si din perspectiva evidentierii potentialului lor transformator,

in generarea de schimbari pozitive aliniate cu nevoile specifice ale societatii actuale.

Capitolul 2 cuprinde cele mai importante realizari stiintifice ulterioare finalizarii studiilor
doctorale. Pastrarea liniei de cercetare si dezvoltarea unei cariere didactice, in domeniul finante cu
un accent distinct pe componenta de investitii directe a condus la consolidarea si obtinerea de
rezultate de cercetare, in elemente specifice ale domeniului cum ar fi: analiza si evaluarea riscului
n problematica deciziilor aferente investitiilor directe, problematica investitiilor straine directe,
problematica utilizarii metodelor de decizie, inclusiv abordarea problematicii deciziilor complexe
care implica atat elemente financiare cat si parametrii non-financiari. Rezultatele obtinute n aceste
directii de cercetare, au urmadrit atit o abordare specificd domeniului finantelor cat si o abordare
trans-disciplinara care integreaza elemente din domenii specifice, adiacente, pentru a sustine o
integrare a deciziei financiare, in sistemul decizional al oricarei entitati de drept public sau privat.

Paragraful 2.1. Contributii in arealul cercetarii stiintifice, profesionale si academice, pe

directii tematice disciplinare si interdisciplinare prezintd un sumar al activitatii de cercetare,
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profesionala si academica ulterioara finalizarii tezei de doctorat, in domeniul finante, cu titlul
Decizia de investitii in mediul concurential si obtinerea titlului de doctor in anul 2009

Paragraful 2.2. prezintd realizarile semnificative obtinute in arealul metodelor de
fundamentare a deciziilor de investitii. Cele doua lucrari incluse in teza de abilitare Impactul
incertitudinii Tn evaluarea optiunilor reale, in conditiile informationale de pe pietele emergente,
Editura Expert, 2013, ISBN 978-973-618-350-8 si Trademark potential increase and
entrepreneurship rural development: A case study of Southern Transylvania, Romania (2021),
PLoS ONE 16(1): e0245044. https://doi.org/10.1371/journal.pone.0245044, eISSN: 1932-6203,
WQOS:000609991600005.

Cele doua lucrari oferda dezvoltari ale unor metode specifice fundamentarii deciziilor de
investitii directe in contexte diferite. Prima lucrare apeleaza la teoria optiunilor reale pentru a
aborda contextul fundamentarii deciziilor de investitii, in conditii de risc si incertitudine, cu
aplicabilitate in arealul exploatarii resurselor naturale. Cea de-a doua lucrare oferd o solutie
specifica deciziei de investitii in cazul proiectelor de investitii publice cu impact socio-economic.
Rezultatele obtinute In acest caz, au aplicabilitate specifica, dar nelimitativa, in utilizarea unui
algoritm clasic pentru fundamentarea unui model de luare a deciziilor, pentru fundamentarea
deciziei de valorificare a unor obiective de patrimoniului local. Acest studiu urmareste: a)
identificarea unui model de algoritm decizional aplicat la nivel local, pentru sprijinirea dezvoltarii
rurale, prin investitii in valorificarea patrimoniului cultural (mai putin cunoscut pe piata
internationala a consumului cultural sau pentru bunurile de patrimoniu cultural nou descoperite),
pe baza metodei AHP imbunatatitd; b) sa identifice cea mai valoroasa alternativa, dintr-un set de
alternative investitionale strategice de dezvoltare rurald, existente la nivel regional. Folosind o
abordare colaborativa, studiul evalueaza potentialul dezvoltarii rurale, pornind de la un set de
criterii considerate a fi importante de catre actorii locali. Mai multe cercetari recente au identificat
potentialul AHP in procesului de luare a deciziilor in diferite industrii ( Gunduz Murat & Khaled
Omar Mohammad. 2020, Gunduz Murat & Alfar Mohammed. 2019) sau niveluri de decizie
(Aghdaie M.H. & Alimardani M. 2015.). Prin implicarea partilor interesate la nivel local, metoda
AHP permite o abordare de parteneriat, iar pe baza rezultatelor obtinute, poate consolida deciziile
de investitii, Tn afaceri inovatoare, ca parte a agendei de investitii strategice locale a zonelor rurale.

4
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Paragraful 2.3. ISD, remitente si cresterea economici oferd, pornind de la cele trei
lucrari incluse in teza de abilitare, 0 perspectiva inovativa, data de contextul tarilor din zona central
si est-europeana, asupra relatiei dintre doud fluxuri financiare, cu impact semnificativ asupra
cresterii economice: ISD si remitente.

O prima lucrare inclusa in teza de abilitare, The Impact of Foreign Direct Investments and
Remittances on Economic Growth: A Case Study in Central and Eastern Europe,
SUSTAINABILITY, Volume: 10 , Issue: 1, Article Number: 238  Published: JAN 2018,
investigheaza impactul investitiilor strdine directe (ISD) si al remitentelor asupra cresterii
economice, utilizand date panel a sapte tari din Europa Centrala si de Est, cu un Produs Intern Brut
(PIB) pe cap de locuitor sub 25.000 USD. Literatura de specialitate a subliniat relatiile dintre ISD
si remitente $i cresterea economicd, iar scopul nostru a fost sa identificam daca exista relatii
semnificative intre ISD, remitente si cresterea economici, in cele sapte tari analizate. In cadrul
studiului am constatat un impact pozitiv atat al ISD, cat si al remitentelor asupra PIB-ului, dar
influenta ISD este mai mare in toate statele analizate, acceptandu-se asumarea principiului ceteris
paribus in limitarea cercetarii cauzate de alti posibili determinanti.

In procesul dezvoltirii economice, formarea capitalului este cruciali, indiferent de originea
acestuia. In vederea gasirii unei solutii la aceasta problemd, statele in curs de dezvoltare se bazeaza
pe capitalul strain, construind strategii de atragere a ISD, pentru a sprijini dezvoltarea. Se considera
ca capitalul strain faciliteazd reducerea constréngerilor de economisire, prin cre§terea
de import a ;érii beneficiare. In acest fel, fluxul de capital striin inﬂuengeazé economiile §i
investitiile nationale si promoveaza cresterea economicd. Dovezile empirice, disponibile, cu
privire la impactul fluxului de capital strdin asupra economiilor interne si asupra dezvoltarii
economice sunt impirtite in doud categorii. In timp ce o serie de studii au aritat ci fluxurile de
capital strdin conduc la o acumulare de economii, altii au observat ca primele inlocuiesc
economiile si genereaza o crestere a consumului, stimuland in mod diferit cresterea economica.
Mai mult decat atat, unii autori au identificat canalele, prin care cresterea fluxurilor de capital
strain duce la sciderea economiilor (Griffin, 1970). Impreuna cu ISD, economiile in curs de
dezvoltare beneficiaza, din ce in ce mai mult, de un alt flux substantial de resurse financiare -

5
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remitentele imigrantilor, care au venit, preponderent, din economiile dezvoltate, catre cele in curs
de dezvoltare. Deoarece remitentele imigrantilor reprezintd un flux substantial de resurse
financiare, analizarea rolului acestui flux financiar, in dezvoltarea economica, este o problema
importantd atat pentru cercetatori, cat si pentru factorii de decizie. Cu toate acestea, daca
remitentele sunt intr-adevar fluxuri de capital investitional este inca o problema dezbatuta si, din
aceasta cauzd, meritd o examinare atenta, din cauza implicatiilor sale substantiale pentru factorii
de decizie politica. Tn studiu ne-am concentrat asupra unui grup de tiri din Europa Centrala si de
Est, care in mod traditional reprezentau o zona de emigrare inainte de aderarea lor la UE, iar acest
lucru a devenit mai consistent dupa aderarea la UE. Din datele panelului initial ale UE28, am ales
un panel de date al UE7, cu sapte tari din Europa Centrala si de Est: Romania, Bulgaria, Croatia,
Cehia, Ungaria, Slovacia si Slovenia, conform metodologiei de analiza a clusterelor ierarhice si
geografice. Tn studiul nostru, ne-am concentrat pe investitiile striine directe si pe remitentele;
printre cele mai importante resurse financiare externe, incepand cu anul 1980. Pentru tarile
selectate, intrebarea la care ne-am propus sa raspundem este dacd remitentele au acelasi
comportament ca si alte fluxuri de capital, in special ISD. S-a testat, in mod special, ipoteza ca
remitentele ar avea o corelatie pozitiva cu cresterea productiei si daca sunt asimilate altor fluxuri
de capital, cum ar fi ISD.

Rezultate obtinute ne-au permis sa concluzionam ca impactul investitiilor straine directe
asupra cresterii PIB este mai accentuat in cazul ISD, decat in cazul remitentelor, atat in cazul
utilizarii unui model unifactorial, cat si in cazul utilizarii modelului multifactorial. Desi exista
studii care analizeaza influenta remitentelor si a investitiilor straine directe, ca factori determinanti
ai cresterii economice, acestea nu acopera statele analizate in cadrul studiului realizat.

Analiza noastra empirica a indicat faptul ca remitentele, impreuna cu ISD, joaca totusi, in
cazul statelor analizate, un rol important in cresterea economica. Pe baza rezultatului, am
considerat ca factorii de decizie politica ar trebui sa incerce, Th mod activ, sa incurajeze remitentele
si sprijinul ca aceasta categorie de fluxuri externe sa fie investite, pentru a crea un beneficiu
economic semnificativ. Politici similare cu cele create pentru ISD ar putea genera un impact

pozitiv mai mare al remitentelor la nivel economic.
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A doua lucrare inclusa in acest paragraf al tezei de abilitate, Macroeconomic determinants
of remittances: evidence from Roménia, Bunduchi, Elena; Vasile, Valentina; Comes, Calin-
Adrian; Stefan, Daniel al. APPLIED ECONOMICS Volume: 5 Issue: 3 Pages: 3876-3889
Published: JUL 27 2019, porneste de la concluzia studiului anterior potrivit caruia, alaturi de ISD,
remitentele il pot avea asupra cresterii economice, prin utilizarea acestei categorii de fluxuri
financiare in investitii. Pornind de la aceste rezultate, obiectivul general al acestui studiu a fost
acela de a investiga principalii factori care conditioneaza volumul remitentelor, cu aplicabilitate
directa la nivelul Romaniei.

Initial, s-au luat in considerare urmatorii factori determinanti ai decizie de a migra si de a
remitere:

e diferentialul de salariu mediu dintre tara de destinatie si Romania;

sistemul fiscal si presiunea fiscala;

e participarea la piata muncii — rata somajului pe categorii, respectiv nativi si migranti;

nivelul de educatie, care diferentiazd accesul pentru profesii decente, ca suport pentru

venituri, care sa permitd remiterea;

aportul geografic, ca restrictie pentru destinatia aleasa pentru migratia economica.

Rezultate obtinute ne-au permis sa concluziondm urmatoarele:

Chiar daca salariul obtinut, in statele de destinatie, este mai atractiv, in comparatie cu
Romania, o povara fiscala ridicatd asupra salariilor 11 va determina pe migranti sa reduca intrdrile
de remitente, ca urmare a reducerii venitului net disponibil. Chiar daca diferenta salariala este mai
micd In comparatie cu alte state, Italia si Spania au o povara fiscala relativ mai micd asupra

salariilor.

Astfel, interactiunea dintre diferenta salarialda medie si rata de impozitare a acesteia
determind aparitia unui prag psihologic de admisibilitate a sarcinii fiscale, comparativ cu diferenta
salariala, din acest moment mobilitatea motivatiei remitentelor se transforma in migratie circulara
si/sau migratie retur. In acelasi timp, observam o reducere a importantei criteriului etnic, cu tot
mai mult accent pe migratia motivata social, legatura cu familia extinsa, deschiderea catre familii

mixte nativ-migrant, retele, comunitati compacte sau relativ eterogene de migranti din Romania.
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Criteriul distantei 1si pierde importanta, motiv pentru care migrantii nu mai aleg tarile din
vecindtatea geografica. Desi la o distanta considerabild de Roméania, SUA si Canada sunt destinatii
preferate de migratie pentru romani, iar fluxuri semnificative de remitente provin din aceste tari.
Diferenta salariala ridicatd, perspectivele profesionale mai bune si conditiile atractive de integrare
pentru migranti (atragerea migrantilor inalt calificati Tn Canada) au promovat o reducere a
importantei criteriului distantei pentru migrantii romani. In acelasi timp, cercetarea ar trebui si ia
in considerare noile forme de ocupare a fortei de munca induse de economia digitala si
oportunitatile de munca la distanta, care pot avea acelasi efect, in reducerea mobilitatii geografice.
Rezultatele sustin, n final, concluzia ca diferenta salariala raimane o cauza principald a mobilitatii

fortei de munca, dar putem prevedea noi evolutii, in profilul lucratorilor migranti, cum ar fi:
° o segmentare puternica a pietei migrantilor in functie de nivelul de calificare;

° o asimetrie puternicd a capacitatii de insertie profesionala, atdt pe verticald

(supracalificare), cat si pe orizontala (alte domenii compatibile cu profilul de calificare);

° retelele de migratie sunt importante pentru cei cu venituri mici;

° persistenta discriminarii privind accesul la cariera, cu limitarea progresului in
cariera;

° existd o tendinta de crestere a nivelului mediu de calificare a noilor migranti si de

scadere a varstei medii de migratie.

Desi migratia romanilor poate aduce beneficii tarii de origine, pe termen scurt (cresterea
veniturilor migrantilor si ale familiilor acestora si reducerea sdraciei, a somajului si a cheltuielilor
bugetare legate de asigurarile sociale, dezvoltarea antreprenoriatului in cazurile in care remitentele
sunt directionate catre investitii), pe termen lung, acest lucru genereazd un deficit cronic net si
lipsa fortei de munca calificate Vasile (2014), dinamica redusa a productivitatii reflectata in rata
de crestere mai scazuta a PIB-ului, pierderile nete ale investitiilor publice in educatia migrantilor,

care nu pot fi compensate prin beneficiile fluxurilor de remitente. Astfel, consideram ca este
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important ca autoritatile romane sd ia masuri, in vederea gestionarii fluxurilor de migranti si a

cresterii atractivitatii prin oportunitdti noi/mai bune de ramanere/revenire in tard, printre altele:

° crearea de locuri de munca comparabile cu cele din tarile de destinatie in ceea ce

priveste remunerarea si conditiile de munca;

° reducerea discrepantelor in sistemul de remunerare, stimularea performantei si

eficientei si realizarea unei atenudri a motivatiei migrarii personalului calificat;

° stimularea procesului investitional si atragerea ISD, in vederea crearii de noi locuri
de munca vacante, cu salarii In functie de nivelurile de performanta, comparabile cu cele existente

din tarile de destinatie.

Limitarea cercetarii constd in analiza unei perioade scurte de timp, ca rezultat al

.....

Pentru atingerea scopului nostru, sunt utilizate diferite metode de cercetare: documentarea
literaturii de cercetare disponibile si Incheierea unei sinteze critice a opiniilor cercetatorilor din
domeniu, analiza statisticd si economicd descriptiva a bazei de date disponibile, analiza
econometrica prin aplicarea metodei celor mai mici pétrate, cu introducerea efectelor fixe si
testul Godfrey (1978), pentru verificarea stationaritatii datelor Testul Dickey si Fuller (1979),
pentru testarea endogenitdtii cu Durbin (1954); Wu (1973); Hausman (1978); Nakamura si
Nakamura (1981).

Rezultatele asteptate in urma realizarii cercetarii s-au concretizat in identificarea factorilor
determinanti ai fluxurilor de intrari de remitente in Romania si influenta exercitata de catre acestia,
cu evidentierea limitelor, concretizate n impactul factorilor sociali, care nu au fost luati in
considerare.

Din perspectiva elementelor de noutate, mentiondm introducerea unor variabile
independente noi (interactiunea dintre diferentialul de salariu mediu si cota de impozitare a

acestuia si interactiunea dintre rata somajului migrantilor si nivelul lor de educatie), care permit
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analiza determinantilor remitentelor, dintr-o noud perspectiva, observand nivelul maxim de
admisibilitate a cotei de impozitare, la un anumit nivel al salariilor, care ar putea sid genereze
remitente si influenta exercitatd de nivelul de educatiei al migrantilor asupra probabilitatii de
angajare in munca.

Studiul empiric realizat s-a bazat pe date de tip panel, in vederea investigarii influentei
factorilor determinanti ai fluxului de intrari de remitente, de care a beneficiat Romania, in perioada
2010-2015, din acele tari din care fluxurile trimise depdsesc 1% din total remitente. Desi intre
aceste state se regasesc Statele Unite ale Americii si Canada, am decis sd realizdm cercetarea
econometrica doar pentru statele europene, ca urmare a diferentei semnificative comparative dintre
conditiile de migrare, aici fiind vorba de regim de vize, iar politica de migratie a acestor state este
selectiva, pe cand la nivelul statelor europene si Israel nu existd bariere de libera circulatie si
selectivitate, din partea statelor de destinatie.

Cel de-al treilea studiu inclus Tn acest paragraf, FDI or remittances for sustainable external
financial inflows. Theoretical delimitations and practical evidence using Granger causality,
ROMANIAN JOURNAL OF ECONOMIC FORECASTING,Volume: 23, Issue: 4 , Pages: 131-
153, Published: 2020, urmareste identificarea masurii in care intrarile de ISD in tarile de origine
migratd influenteaza nivelul, dinamica si sustenabilitatea remitentelor primite de gospodariile
populatiei si daca nivelul de dezvoltare economica are sau nu importanta, in diferentierea masurilor
politice in perioada analizatd (1996-2019). Bazat pe abordarea cauzalititii Dumitrescu-Hurlin
Panel Granger, am evidentiat in ce masura nivelul de dezvoltare al tarii de origine influenteaza
decizia de angajare, respectiv mobilitatea externa pentru munca sau angajare in companiile ISD.
Studiind dependenta dintre dinamica stocurilor de ISD si evolutia intrarilor de remitente, in tarile
beneficiare, au fost alese ca obiective ale cercetarii urmatoarele ipoteze:

(1) daca atractivitatea pentru ISD in tara de origine atenueaza dinamica mobilitatii externe
a populatiei 1n varsta de munca,

(2) in ce masura nivelul PIB/locuitor al unei tari influenteaza atractivitatea intrarilor de ISD

si nivelul remitentelor trimise de migrati in tarile de origine
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(3) daca indicele de crestere a dinamicii stocurilor de ISD, in raport cu intrarile de remitente
poate fi apreciat ca un marker pentru diferentierea masurilor de politici, in domeniul pietei muncii,
pentru retinerea capitalului uman.

Analiza conditionalitatii dintre fluxurile financiare externe si cresterea economica este un
subiect intens discutat in ultimii ani, mai ales din perspectiva sustenabilitatii acestora intr-0
societate cu evenimente conjuncturale majore. Tn plus, avand in vedere eforturile de integrare
regionald ale economiilor nationale si procesul de convergentd, mentinerea echilibrelor
macroeconomice este o conditie pentru atractivitatea investitorilor straini. Este bine cunoscut
faptul c&, in ultimele decenii, principalele surse de finantare externa pentru tarile in curs de
dezvoltare au fost cele trei fluxuri financiare - fluxurile ODA (Oficial development assistance -
asistenta oficiala pentru dezvoltare), ISD (investitii straine directe) si remitente - (OCDE, 2020),
iar pentru celelalte tari (mediu dezvoltate) preponderent ultimele doud. Pentru tarile mai putin
dezvoltate, sumele din remitente si ISD au sustinut cresterea economicd, insd din perspectiva
angajarii populatiei Tn varstda de munca pe piata nationald a muncii, efectele sunt diferite,
controversate si extrem de volatile.

Punctul de plecare al cercetarii noastre I-a reprezentat ipoteza demonstrata de realitate si
evidentiata de specialisti potrivit careia ISD (Das &; Sethi, 2020) si remitentele (Mehedintu et al.,
2020) influenteazd pozitiv cresterea economicd a tarilor mai putin dezvoltate. Cele doud surse
externe domina ierarhia intrarilor financiare, depasind, in mod constant, nivelul ODA si al
investitiilor de portofoliu (Banca Mondiala, 2019b). Din acest motiv, tot mai multi cercetatori (Arif
etal., 2018; Combes et al., 2019; Comes et al., 2018; Driffield si Jones, 2013; Eggohet et al., 2019;
Giuliano si Ruiz-Arranz, 2009; Lartey, 2013) au analizat efectele ambelor variabile asupra
nivelului cresterii economice.

Astfel, Intrebarea care se pune este in ce masurd cele doud surse financiare externe pot fi
considerate contribuitori sustenabili la rezilientd, in fata crizelor economice sau umanitare. Analiza
datelor statistice evidentiaza cel putin doua constatdri: a) corelatia inversa dintre nivelul de
dezvoltare economicd (masurat prin PIB/locuitor) si ponderea remitentelor in PIB si b)
comportamentul investitorilor strdini depinde de mentinerea avantajelor comparative de cost

pentru factorii de productie (in special forta de munca) si sistemul fiscal prietenos din tara gazda.
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Existd numeroase studii 1n care a fost analizata relatia cauzala dintre remitente si cresterea
economica (Ali et al., 2018; Chowdhury, 2016; Herzer et al., 2008; Khurshid et al., 2020; Le,
2009; Raza, 2015; Siddique et al, 2012) si, respectiv, ISD - crestere economica (Abbes et al., 2015;
Duarte et al., 2017; Soumaré¢ & Tchana Tchana, 2015), care demonstreaza prezenta sau absenta
unei relatii de cauzalitate Granger (anexa 1 din articol). In ceea ce priveste relatia dintre ISD si
remitente, Shafqat et al. (2017) a testat cauzalitatea Granger pentru 31 de tari In curs de dezvoltare,
intre 1991 si 2015 si a identificat o cauzalitate bidirectionala. De asemenea, la nivelul tarilor sarace,
respectiv 35 de tari din Africa, America Latina si Asia-Pacific, Basnet et al. (2014) a obtinut
rezultate diferite, in functie de locatia geografica. A fost identificatd prezenta unei relatii
unidirectionale Intre remitente si ISD pentru tarile africane si lipsa oricérei influente asupra altor
state, in perioada 1980-2010. Desigur, o serie de factori specifici influenteaza cele doua fluxuri
financiare, dar este important de vazut in ce masura ISD modeleaza modelul de ocupare pe termen
mediu si lung, in tara gazda, respectiv — cererea si profilul formarii profesionale, decizia de
mobilitate externd pentru munca sau de intoarcere in tard — remitentele fiind "compensate" de
salariile mai mari din companiile ISD.

Valoarea addugatd a acestei lucrdri constd in faptul cd analizeazd masura in care dinamica
celor doua fluxuri financiare se influenteaza reciproc, sau nu si dacad acestea au un impact diferit
asupra sustenabilitatii cresterii economice, iar aceastd influentd depinde de nivelul de dezvoltare
al tarii. O alta contributie a lucrdrii este analiza acestor relatii bidimensionale asupra unor téri
europene, deoarece n literatura de specialitate au fost luate Tn considerare, in principal, tarile mai
putin dezvoltate/in curs de dezvoltare din Asia si Africa. In ceea ce priveste spatiul UE, mai multe
lucrari recente dezbat influenta ISD sau remitentele asupra dezvoltarii economice in tarile mai
putin dezvoltate din regiune (Apostolopoulos et al, 2020; Cisma et al., 2020; Gherghina et al,
2019), fara analize suplimentare privind cauzalitatea dintre ISD si remitente.

Baza de date utilizatd in cercetare este formata din urmatoarele variabile: ponderea
remitentelor in PIB, ponderea ISD in PIB si PIB pe cap de locuitor, care au ca sursa indicatorii
Bancii Mondiale (Banca Mondiala, 2020b, 2020c, 2020a). Obiectivul acestei structuri a fost acela
de a observa semnificatia si relevanta ISD, precum si remitentele primite de fiecare tara, luand in
considerare ponderea in PIB, nu volumul acestora. Perioada analizata variaza intre 1996 si 2019.
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Térile incluse in cercetare sunt statele membre ale UE, din care am eliminat Luxemburgul
si Irlanda, ca urmare a comportamentului de tip ,outlier”. Tn plus, trei state non-membre
(Republica Moldova, Ucraina si Turcia) au fost adaugate la esantionul nostru, datorita faptului ca
acestea au un comportament migrator similar cu cel al statelor membre situate in Europa Centrala
si de Est si peste 50% din populatia lor migranta a ales statele membre ale UE ca destinatii. Desi
Serbia are un comportament similar cu cele 3 state non-membre UE incluse in cercetare,
disponibilitatea datelor, doar incepand cu anul 2007, nu ne-a permis sa 0 includem in analiza. Desi
tarile au fost, ca abordare preliminara, analizate impreuna, comportamentul si specificitatea lor au
necesitat grupare. Astfel, cele 29 de tari au fost grupate in 3 seturi de date panel, in functie de
nivelul de dezvoltare economica (Anexa 2 din articol), exprimat in PIB pe cap de locuitor (Panel
1, tari cu un PIB/cap de locuitor sub jumatate din media UE, panelul 2 cu PIB/cap de locuitor intre
jumatate si nivelul mediu UE si Panel 3, cu PIB/cap de locuitor peste media UE).

Rezultatele au relevat manifestarea unei cauzalitati bidirectionale de tip Dumitrescu-Hurlin
Granger intre remitente si PIB / capita pentru toate tarile analizate (Tabelul 17 din articol). In cazul
tarilor mai putin dezvoltate (PIB / capita </2 medie UE) si dezvoltate (PIB / capita> medie UE),
relatia este mult mai puternica.

Rezultatele indica o cauzalitate bidirectionala intre nivelul de dezvoltare economica si
remitente. Aceasta implica faptul cad fluxurile de remitente contribuie la cresterea economica si
sunt directionate, Tn principal, catre consumul din tarile mai putin dezvoltate.

Cu toate acestea, observam ca nivelul de dezvoltare economica a tarilor de origine duce la
migratie pentru cAstiguri mai mari, in loc de ocupare pe piata nationald a muncii. In schimb, in

tarile dezvoltate motivatia migratiei este diferita - dezvoltarea profesionala.

Aceeasi analiza a cauzalitatii Dumitrescu — Hurlin Granger, pentru datele de tip panel
efectuata pentru binomul ISD-PIB / capita aratd o situatie similard comparativ cu relatia dintre
remitente si PIB / capita. S-a constatat cd ISD contribuie la cresterea economicd a tarilor
beneficiare din toate tarile analizate. Nivelul lor de dezvoltare este atractiv pentru companiile ISD,

ca urmare a diferentelor costurilor fortei de munca pe aceste piete.
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Analiza a relevat ca ISD DHG cauzeaza remitente in aproape toate tarile in care avem o
cauzalitate unidirectionald, cu exceptia Slovaciei, unde remitentele DHG cauzeazd ISD. Aceasta
cauzalitate inversd a lui Granger este destul de controversatd din perspectiva interpretarii
economice si necesita diverse abordari, dar completeaza analiza cu informatii suplimentare.

Tn urma aplicarii testului Dumitrescu-Hurlin Granger pentru datele de tip panel, am
constatat ca nivelul de dezvoltare economica a tarilor analizate influenteaza intensitatea relatiei de
cauzalitate dintre ISD si remitente.

Capitolul 3 prezinta planul de evolutie si dezvoltare a propriei cariere profesionale,
stiintifice si academice. Prezentarea a pornit de la fundamentul unei cariere de peste 23 de ani in
invatamantul superior, in care am parcurs toate etapele profesionale de la preparator universitar la
conferentiar universitar. In prezent sunt conferentiar universitar la departamentul Stiinte
Economice, Facultatea de Economie si Drept din cadrul Universitatii de Medicina, Farmacie,
Stiinte si Tehnologie ,,George-Emil Palade” din Tirgu-Mures, universitate formata in anul 2018,
in urma fuzionarii Universitatii “Petru Maior” din Tirgu-Mures cu Universitatea de Medicina si
Farmacie din Tirgu-Mures.

Tn intervalul 2002 — 2023 am derulat activitati didactice, in prima etapa, la nivel de seminar
si ulterior la nivel de curs la disciplinele: Managementul si finantarea investitiilor, Asigurari
Comerciale, Finante Corporative — la nivel de programe de studii de licentd si respectiv
Management financiar, Derivate financiare si investitii alternative - la nivel de programe de studii
de masterat.

Incepand cu anul 2003 sunt membru ales al consiliului Facultitii de Stiinte Economice,
Juridice si Administrative din cadrul Universitatii Petru Maior din Targu Mures si ulterior la
Facultatii de Economie si Drept din cadrul UMFST.

Din anul 2008 sunt membru al Senatului UPM si ulterior UMFST, indeplinind in perioada
2016-2018 functia de vicepresedinte al Senatului UPM.

In perioada 2009-2012 am fost desemnat Director al Centrului de Instruire si Perfectionare
din cadrul UPM, calitate in care am coordonat activitati de cursuri postuniversitare, proiecte de

formare finantate din POS-DRU, alte activitati de formare de tip Lifelong learning.
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Tn perioada 2012-2016 am fost desemnat prodecan al Facultatii de Stiinte Economice,
Juridice si Administrative, cu atributii atit in domeniul didactic cat si de cercetare.

In prezent, incepand cu aprilie 2022, am fost desemnat, pe bazia de concurs, Decan al
Facultatii de Economie si Drept, din cadrul UMFST ”George Emil Palade” din Targu Mures..

Tn perioada 2014 -2022 am indeplinit si functia de coordonator al programului de studii de
licentd Finante si Banci, calitate in care am fost implicat direct Tn coordonarea si elaborarea
dosarelor de evaluare periodica ARACIS, elaborarea si actualizarea planurilor de invatamant.

Activitatea didactica si manageriala derulata la nivelul facultatii si universitatii este
completatd de activitati extracuriculare, de implicare a studentilor in competitii nationale si
internationale organizate de AFER, universitati partenere, asociatii profesionale (CFA, CECCAR,
ISF), membru Tn comitete de organizare pentru scoli de vara (BEST Summer school — 11 editii),
proiecte de practica, extinderea cooperarii cu stakeholderii locali, regionali si nationali, infiintarea
de laboratoare didactice, director de proiecte de dezvoltare institutionala etc.

Activitatea de cercetare a reprezentat o preocupare importanta pe parcursul intregii cariere
academice, contribuind Tn mod, semnificativ la dezvoltarea de pe parcursul celor peste 23 ani de

cariera academica.

Teza de doctorat (2009) cu titlul ,,Decizia de investitii in mediul concurential” abordeaza
o tema de cercetare arondata investitilor directe, care imbina abordarile teoretice cu cele aplicative
oferind solutii specifice domeniului fundamentarii proiectelor de investitii. Pe parcursul elaborarii
tezei de doctorat am beneficiat de o bursa de cercetare Nicolae Titulescu cu tema Mecanismul
finantarilor la nivelul Uniunii Europene pe baza proiectelor finantate din fondurile de coeziune

economica si sociala.

Urmatorul pas in dezvoltarea carierei de cercetare a fost obtinerea calitdtii de postdoctorand
in cadrul Institutului de Economie Nationala al Academiei Romane, unde in perioada 2020-2012
am parcurs etapele formative ale scolii postdoctorale si am elaborat teza Impactul incertitudinii in

evaluarea optiunilor reale, in conditiile informationale de pe pietele emergente.
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Obiectivele specifice, asumate pentru perioada urmatoare, ale activitatilor de cercetare se
vor subscrie domeniului finantelor, prin implementarea unor proiecte de cercetare sau transfer de
cunoastere in activitdti economice concrete, precum §i prin asumarea unor teme de cercetare la
nivel organizational, pentru a dezvolta in continuare liniile de cercetare interdisciplinare
mentionare anterior cum ar fi: finantarea sistemului medical, impactul financiar al proiectelor de

digitalizare si decizia de investitii la nivel antreprenorial.
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